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รูจัก GOLD ETF

ETF คือ อะไร
Exchange Traded Fund (ETF) คือ กองทุนเปดที่จดทะเบียนและซ้ือขายในตลาด

หลักทรัพย ซ้ือขายสะดวกเหมือนหุน แตกระจายความเส่ียงเหมือน Index Fund 
ที่เสียคาบริหารจัดการตํ่ากวากองทุนอื่นๆ กองทุน ETF สามารถอางอิงสินคาได
หลายประเภท เชน ดัชนีราคาหลักทรัพย (Equity ETF) ดัชนีราคาตราสารหน้ี 
(Bond ETF) และ ดัชนีราคาทองคํา (Gold ETF)

โดย ETF มีลักษณะสําคัญดังนี้
- ทําการซ้ือขายได real time ผานโบรกเกอรเทาน้ัน เสมือนเปนหุนๆ หน่ึง
- ผลตอบแทนของ ETF จะใกลเคียงกับผลตอบแทนของดัชนีอางอิง
- สินทรัพยที่กองทุนถือ เปนพอรตการลงทุนในดัชนีอางอิง
- ไมมีกําหนดอายุโครงการ
- มีคุณสมบัติพิเศษที่สงเสริมการทํา market making และ arbitrage สงผลให
ราคาซ้ือขายของหนวยลงทุนใกลเคียงกับมูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวย 
(Intraday Indicative Value: IIV)



กองทุนรวมทองคํา คือ อะไร
 กองทุนรวมที่มีวัตถุประสงคหลักในการสรางผลตอบแทนจากการมีฐานะการ

ลงทุนในทองคําแทง ทั้งน้ีไมวาการไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนในทองคําแทงน้ัน
จะมีเงื่อนไขหรือไม
 “ฐานะการลงทุนในทองคําแทง” หมายถึง มูลคาการลงทุนในทองคําแทง ไมวา
จะเปนการลงทุนโดยทางตรงหรือทางออมผานตราสารหรือสัญญาที่ใหผลตอบแทน
โดยอางอิงกับราคาทองคําแทง

GOLD ETF  คือ
 กองทุนรวมทองคําที่เปนกองทุน ETF และมีนโยบายสรางผลตอบแทนที่

อางอิงโดยตรงกับความเคลื่อนไหวของราคาทองคําแทง
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GOLD ETF หมายถึง กองทุนรวมทองคําที่เปนกองทุน ETF และมีนโยบายสราง
    ผลตอบแทนที่อางอิงโดยตรงกับความเคลื่อนไหวของราคาทองคําแทง 

รูปแบบของ Gold ETF มี 2 รูปแบบ คือ 
 กองทุนรวม Gold ETF ที่เปน Feeder fund ลงทุนในกองทุนรวมของตางประเทศที่

มีนโยบายลงทุนในทองคํา ซ่ึงกรณีน้ีจะตองมีการขออนุมัติวงเงินจากธนาคารแหง
ประเทศไทยในการนําเงินออกไปลงทุนในตางประเทศ

 กองทุนรวม Gold ETF ที่ลงทุนโดยตรงในทองคําแทงในประเทศ ซ่ึงกรณีน้ีจะตองมี
ผูรับรองคุณภาพและผูเก็บรักษาทองคําแทงที่มีความสามารถ ความชํานาญและ
ระบบงานที่ไดมาตรฐานเพ่ือใหมั่นใจในมาตรฐานคุณภาพและสามารถเก็บรักษา
ทองคําแทงไดอยางปลอดภัย
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รูจัก GOLD ETF

 Gold ETF ที่ควรรูจัก เชน SPDR Gold Trust (GLD), iShares Gold Trust (IAU),
ETFS Physical Swiss Gold Shares (SGOL) เปนตน

 SPDR Gold Trust (GLD) เปนกองทุนแรกๆ และเปนที่รูจักมากที่สุด  1 หนวยลงทุน 
(หุน) เทากับ 1/10 ทองคํานํ้าหนัก 1 ออนซ

 นอกจากน้ี มี Gold ETF ที่ลงทุนใน หุนของบริษัทเหมืองแรทองคํา เชน Market 
Vectors Gold Miners Fund (GDX) และบางกองทุน Gold ETF ลงทุนโดยมีนโยบาย
การลงทุนที่ aggressive ผลตอบแทนของกองทุนจะเพ่ิมขึ้นเปน 2 เทา  เมื่อราคา
ทองคําเพ่ิมขึ้น เชน ProShares Ultra Gold (UGL) แตในประเทศยังไมมีแบบ GDX 
และ UGL



รูจัก GOLD ETF

 ในคร่ึงแรกของป 2011 กองทุน gold ETF ซ้ือทองคําเพ่ิมขึ้น  45.6 ตัน +2.2% 
เพ่ิมขึ้นเปน 2,255.3 ตัน มีมูลคา 104.3 พันลาน USD 

 กองทุน ETFs ของยุโรปซ้ือเพ่ิมขึ้น 29.2 ตัน แต SPDR Gold Share ขายทองคํา
ออก 3 ตัน ในเอเชียกองทุน ETFs ของอินเดียซ้ือทองคําเพ่ิมขึ้นมากกวา 20 ตัน

 Gold ETF ในอินเดีย  อินเดียเปนผูที่บริโภคมากที่สุดในโลกประมาณ 25% ของ
ทองคําที่ผลิตไดในแตละป ชาวอินเดียนิยมซ้ือทองเพ่ือเปนสัญญลักษณของอํานาจ
และความรํ่ารวย แตปจจุบันชาวอินเดียซ้ือทองเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากการออนคา
ของเงินรูป และการบริหารนโยบายที่ผิดพลาดของรัฐบาล

 ปจจุบันอินเดีย มี Gold ETF 6 กองที่ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย
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Source: WGC



ประโยชนของ Gold ETF
 เพิ่มความหลากหลายของสินคาในตลาดทุนดวย 
 Gold ETF ทั้งสองรูปแบบเปนการลงทุนครบเต็มจํานวน ไมมี leverage หรือลงทุนโดยวาง

หลักประกัน (margin) 
 มีความซับซอนนอยกวา Gold futures
 ซื้อ-ขาย สะดวกผานตลาดหลักทรัพย
 ตนทุนต่ํา (ตนทุนการซื้อขาย, ตนทุนการเก็บรักษา, ตนทุนการประกันภัย) เม่ือเทียบกับการ

ซื้อ ขายทองคําแทง
 มีสภาพคลองสูง
 ความบริสุทธ น้ําหนัก เปนมาตรฐาน
 ราคาหนวยลงทุนสะทอน NAV 

รูจัก GOLD ETF



ใครควรลงทุนใน Gold ETF
 นักลงทุนที่ตองการกระจายความเสี่ยงของพอรตการลงทุน ดวยการลงทุนในทองคํา
 นักลงทุนที่คาดวาราคาทองคํามีแนวโนมเปนขาขึ้นในระยะยาว
 นักลงทุนที่หาวิธีการลงทุนในทองคําที่สะดวก และมีตนทุนการซื้อขาย การเก็บรักษาต่ํา
 นักลงทุนที่ตองการเก็บออมในระยะยาว โดยเก็บออมทีละเล็กทีละนอย
 นักลงทุนที่ตองการลงทุนในทองคํา แตมีเงินลงทุนไมมาก และรับความเสี่ยงไดปานกลาง 

เนื่องจากการลงทุนใน Gold ETF มีความเสี่ยงนอยกวาการลงทุนใน Gold future โดยใชเงิน
ลงทุนนอยกวาการลงทุนในทองคําแทง
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Mechanic : How do gold ETFs work ?
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บลจ. - กองทุนรวม 
ผูออกหนวยลงทุน

ผูรวมคาหนวยลงทุน (PD) อาจเปนบล. 
รับจองซื้อ สั่งซื้อ สั่งขายคืนหนวยลงทุน

ผูดูแลสภาพคลอง(Market Maker) ทํา
หนาที่ (ซื้อ ขาย) ใหราคาหนวยลงทุน
สะทอน NAV

แตงตั้ง แตงตั้ง

อาจเปนบริษัทเดียวกันก็ได

ราคา Gold ETF ตองสะทอน NAV

Mechanic : How do gold ETFs work?



ผูรวมคาหนวยลงทุน (Participating Dealer: PD) คือ ผูที่ไดรับแตงตั้งจาก บลจ.ใหทําหนาที่ รับ
จองซื้อ สั่งซื้อ หรือสั่งขายคืนหนวยลงทุนกับบลจ. ในปริมาณหรือมูลคาที่กําหนด รวมถึงปฏิบัติ
หนาที่อื่นๆตามที่กําหนดไวในสัญญา

ผูดูแลสภาพคลอง (Market Maker)  คือ ผูลงทุนรายใหญที่ไดรับการแตงตั่งจาก บลจ.ใหทําหนาที่
เพื่อใหราคาซื้อขายหนวยลงทุน สะทอนมูลคา NAV ของหนวยลงทุน

ผูขายหนวยลงทุน คือ ผูที่ไดรับการแตงตั้งจาก PD ใหทําหนาที่จําหนวยหนวยลงทุน โดยผูขาย
ตองไดรับใบอนุญาต เปนนายหนา ผูคา หรือจัดจําหนายหนวยลงทุน (Limited BDU)

Mechanic : How do gold ETFs work?



บลจ. - กองทุนรวม 
ผูออกหนวยลงทุน
 (ตลาดแรก)

ผูรวมคาหนวยลงทุน (PD)

ซื้อขายหนวยลงทุนโดยตรงกับบลจ.

 ตลาดแรก
บลจ. ขายหนวยลงทุนใหกับ PD เทาน้ัน

การเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก (IPO)

ผูรวมคาหนวยลงทุนส่ังซื้อหนวยลงทุน
ไดโดยตรงจากบลจ. ส่ังซื้อไดครั้งละไม
ต่ํากวา 1 หนวยการซื้อขาย (creation 
Unit : CU) 1 CU ตามที่ บลจ.กําหนด 
เชน 2 ลานหนวย

ผูสนใจ – นักลงทุนรายยอย ส่ังซ้ือหนวย
ลงทุนไดจาก PD ผูขายหนวยลงทุน และ 
บลจ. ตามราคาที่ตราไว +
คาธรรมเนียม

Mechanic : How do gold ETFs work?



บลจ. - กองทุนรวม 
ผูออกหนวยลงทุน
 (ตลาดแรก)

ผูรวมคาหนวยลงทุน (PD)
ถาราคาหนวยลงทุนต่ํากวา NAV 
PD จะซื้อหนวยลงทุน ทําให ราคาสูงขึ้น
ถาราคาหนวยลงทุนสูงกวา NAV
PD จะขายหนวยลงทุน ทําให ราคาตํ่าลง

ผูดูแลสภาพคลอง(Market Maker) 
ทําหนาที่ (ซื้อ-ขาย) ใหราคาหนวยลงทุน
ในตลาดรองสะทอน NAV

ซื้อขายหนวยลงทุนโดยตรงกับบลจ.

อาจเปนบริษัทเดียวกันก็ได

บลจ. ขายหนวยลงทุนให
กับ PD เทาน้ัน

Mechanic : How do gold ETFs work?

ราคา Gold ETF ตองสะทอน NAV



ผูรวมคาหนวยลงทุน (PD)แตงตั้ง

ผูขายหนวยลงทุน มีใบอนุญาต LBDU 
เปนนายหนา รับคําสั่งซื้อขาย

รับคําสั่งซื้อขาย

นักลงทุนรายยอย

Market Maker ทําหนาที่ (ซื้อ-ขาย) 
ใหราคาหนวยลงทุนใน ตลาดรอง
สะทอน NAV

อาจเปนบริษัทเดียวกันก็ได

ตลาดรองผลตอบแทนของ ETF จะใกลเคียง
กับผลตอบแทนของดัชนีอางอิง

Mechanic : How do gold ETFs work?



สิทธิ – ไดรับคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน(ถาม)ี และไดรับคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน
หนาที่ –
 แจกจายหนังสือช้ีชวน ใบขอเปดบัญชี ใบสั่งซื้อ ใบสั่งขาย เอกสารเปดเผยขอมูลของกองทุน
 จัดใหมีหนังสือช้ีชวน ณ สถานท่ีติดตอของผูขายหนวยลงทุน เพื่อไวแจกจาย
 รับเอกสาร ใบขอเปดบัญชี ใบสั่งซื้อ ใบสั่งขาย – ตรวจสอบความถูกตองของเอกสาร
 ตรวจสอบหลักฐานประกอบคําขอเปดบัญชีท้ังหมดวาถูกตองครบถวน
 ตรวจสอบความมีตัวตนของลูกคา
 รับชําระคาสั่งซื้อหนวยลงทุน คืนเงินคาซื้อหนวยลงทุนสําหรับผูท่ีไมไดรับจัดสรร
 เผยแพรขอมูลและเอกสารท่ีจําเปนของหนวยลงทุน มูลคาหนวยลงทุน ใหความรวมมือในการแจงสิทธิ

ประโยชนของผูซื้อ หรือผูถือหนวยลงทุน
 ทําการอ่ืนใดท่ีเกี่ยวของกับหนาท่ีของผูขายหนวยลงทุน ตามกลต.กําหนด

สิทธิ -หนาท่ีของผูขายหนวยลงทุน



ดัชนีอางอิง – อัตราผลตอบแทนราคาทองคํา London Gold A.M. Fixing หรือดัชนีอื่นใดที่ บลจ.  
    กําหนด

ตะกราหลักทรัพย (Portfolio Depository File : PDF) – เงินสดตามที่บลจ.กําหนด ซึ่งบลจ.จะใช  
     เปนสวนประกอบสําหรับการรับมอบเปนคาซื้อหนวยลงทุนของกองทุน SPDR      
     Gold Trust

สวนตางเงินสด (Balancing Amount : BA) – เงินสดซึ่งเปนสวนตางของมูลคาของตะกรา  
     หลักทรัพยและมูลคาหนวยลงทุน (NAV) ตอหนวยของการซื้อขายของวันสง   
     คําสั่งซื้อขายหนวยลงทุน ที่ผูลงทุนจะตองชําระเพิ่มเติมหรือไดรับคืน    
     เนื่องมาจากซื้อหรือขายคืนหนวยลงทุน

คําท่ีควรรูจัก



มูลคาหนวยลงทุน – มูลคาทรัพยสินสุทธิ หารดวยจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด  
         เม่ือสิ้นวันทําการที่คํานวณ

มูลคาหนวยลงทุนอางอิง (IIV) – มูลคาหนวยลงทุนประมาณการณระหวางวัน

คําท่ีควรรูจัก



กอนตัดสินใจลงทุน  GOLD ETF

กอนตัดสินใจลงทุน Gold ETF ควรรูอะไรบาง

  ประเภทกองทุน 
  ความนาเชื่อถือของ บลจ.ผูออกหนวยลงทุน (ผูบริหาร บลจ.) ผูรวมคา (PD)   
ผูดูแลสภาพคลอง (Market Maker) ผูขายหนวยลงทุน ผูดูผลประโยชน นายทะเบียน
หนวยลงทุน
 จํานวนเงินลงทุน
 นโยบายการลงทุน
 ตนทุนการบริหารกองทุน
 Tracking Error ราคาหนวยลงทุนสะทอน NAV, ราคาหนวยลงทุนสะทอน
ดัชนีอางอิง 
 สภาพคลอง


